(“Službeni glasnik Republike Srpske“, broj 25/11)
Na osnovu člana 21. Zakona o zaduživanju, dugu i garancijama Republike Srpske („Službeni glasnik Republike Srpske“, br. 30/07 i 29/10), a u skladu sa članom 4. stav 7.  Zakona o  tržištu hartija od vrijednosti („Službeni glasnik Republike Srpske“, br. 92/06 i 34/09)  i na osnovu člana 43. stav 2. Zakona o Vladi Republike Srpske („Službeni glasnik Republike Srpske“, broj 118/08), Vlada Republike Srpske, na  sjednici od 3. marta 2011. godine, d o n i j e l a  je
UREDBU
O USLOVIMA, POSTUPKU EMISIJE I ELEMENTIMA PRIMARNOG 

TRŽIŠTA TREZORSKIH ZAPISA
Član 1.
Ovom uredbom uređuju se uslovi i postupak emisije trezorskih zapisa na primarnom tržištu i elementi primarnog tržišta trezorskih zapisa.
Član 2.
(1) Trezorski zapis je prenosiva, nematerijalizovana, dužnička kratkoročna hartija od vrijednosti, koju emituje Republika Srpska radi prikupljanja sredstava, na osnovu koje vlasnici ostvaruju pravo prema Republici Srpskoj na naplatu glavnice i kamate u skladu sa Zakonom o zaduživanju, dugu i garancijama Republike Srpske, propisima kojima se uređuje tržište hartija od vrijednosti i odlukom o emisiji.

(2) Aktivnosti emitenta u vezi sa emisijom i registracijom trezorskih zapisa provodi Ministarstvo finansija (u daljem tekstu: Ministarstvo).

(3) Emisija trezorskih zapisa vrši se aukcijskim sistemom trgovanja, posredstvom aukcijske platforme berzanskog sistema trgovanja (u daljem tekstu: BST) Banjalučke berze hartija od vrijednosti a. d. Banja Luka (u daljem tekstu: Banjalučka berza).

(4) Sekundarni promet trezorskih zapisa vrši se na berzi ili drugom uređenom javnom tržištu u skladu sa propisima kojima se uređuje tržište hartija od vrijednosti.
Član 3.
Emisija trezorskih zapisa vrši se u skladu sa propisima kojima se uređuje budžetski sistem Republike Srpske, propisima kojima se uređuje zaduživanje, dug i garancije Republike Srpske, prema dinamici i u obimu koje utvrdi Ministarstvo. 

Član 4.
Uslovi obavljanja poslova u emisiji trezorskih zapisa na primarnom tržištu, uslovi i način ostvarivanja prava iz tih poslova uređuju se ugovorom koji Ministarstvo zaključuje sa Banjalučkom berzom i Centralnim registrom hartija od vrijednosti a. d. Banja Luka (u daljem tekstu: Centralni registar).
Član 5. 
Učesnici na primarnom tržištu trezorskih zapisa mogu biti direktni i indirektni.

Član 6. 
(1) Direktni učesnici na primarnom tržištu trezorskih zapisa (u daljem tekstu: direktni učesnici) su:
a) članovi Banjalučke berze i
b) Ministarstvo u ime Republike Srpske.
(2) Osim učesnika iz stava 1. ovog člana, direktni učesnici mogu biti i:
a) banke, koje imaju dozvolu za obavljanje bankarske djelatnosti u Bosni i Hercegovini,
b) društva za osiguranje, koja imaju dozvolu za obavljanje djelatnosti osiguranja u Bosni i Hercegovini,

v)
mikrokreditna društva, koja imaju dozvolu za obavljanje djelatnosti mikrokreditiranja u Bosni i Hercegovini,
g) društva za upravljanje investicionim, odnosno dobrovoljnim penzijskim fondovima koja imaju dozvolu za obavljanje djelatnosti upravljanja tim fondovima u Bosni i Hercegovini (u daljem tekstu: društva za upravljanje fondovima),

d) Centralna banka Bosne i Hercegovine (u daljem tekstu: CB BiH), u skladu sa propisima kojima se uređuje njeno poslovanje,

đ) Društvo za upravljanje Penzijskim rezervnim fondom Republike Srpske a. d. Banja Luka (u daljem tekstu: Društvo za upravljanje PREF-om) i
e) Investiciono-razvojna banka Republike Srpske a. d. Banja Luka (u daljem tekstu: IRB RS).
(3) CB BiH, banke, društva za osiguranje i mikrokreditna društva učestvuju na primarnom tržištu trezorskih zapisa u svoje ime i za svoj račun.

(4) IRB RS, Društvo za upravljanje PREF-om i društva za upravljanje fondovima učestvuju na primarnom tržištu trezorskih zapisa u svoje ime, a za račun fondova kojima upravljaju.
(5) Članovi Banjalučke berze učestvuju na primarnom tržištu trezorskih zapisa u svoje ime i za svoj račun ili za račun klijenta.

Član 7.
Indirektni učesnici na primarnom tržištu trezorskih zapisa su klijenti članova Banjalučke berze.
Član 8.
(1) Ministarstvo vodi evidenciju direktnih učesnika.

(2) Uz zahtjev za upis u evidenciju, direktni učesnici obavezni su dostaviti:

a) rješenje o upisu u sudski registar, ako direktni učesnik podliježe upisu u sudski registar,
b) obavještenje nadležnog zavoda za statistiku o razvrstavanju poslovnog subjekta po djelatnosti,

v) potvrdu nadležne poreske uprave o registraciji poreskog obveznika i dodijeljenom jedinstvenom identifikacionom broju (JIB),
g) dozvolu nadležnog nadzornog organa finansijskog sektora za obavljanje djelatnosti u Bosni i Hercegovini,

d) identifikacione podatke lica ovlašćenog za učestvovanje na aukciji (ime i prezime  odgovornog lica, JMB za rezidente ili drugi identifikacioni broj za nerezidente, kontakt adresa, e-mail adresa, broj telefona i broj telefaksa),

đ) podatke o posebnom računu otvorenom kod Centralnog registra i
e) potvrdu Banjalučke berze o ispunjenosti tehničkih uslova za pristupanje aukcijskoj platformi  BST.
 (3) Obaveza dostavljanja dozvole iz stava 2. tačka g) ne odnosi se na direktne učesnike iz člana 6. stav 1. tačka b) i stav 2. t. d) do e). 

(4) Direktni učesnici dužni su obavještavati Ministarstvo o promjenama podataka iz dokumentacije koja je predmet evidentiranja najkasnije jedan dan prije održavanja aukcije.  

(5) Ministarstvo redovno obavještava Centralni registar o svim promjenama o evidenciji direktnih učesnika.

Član 9.

(1) Trezorski zapisi su diskontne hartije od vrijednosti koje se emituju u nominalnoj vrijednosti od 10.000 konvertibilnih maraka (u daljem tekstu: KM).
(2) Trezorski zapisi mogu se emitovati sa valutnom klauzulom evra.

(3) U slučaju promjene zvaničnog kursa KM prema evru, koji utvrđuje CB BiH, trezorski zapisi emitovani sa valutnom klauzulom preračunavaće se i uplaćivati u KM protuvrijednosti prema srednjem kursu  CB BiH za evro koji važi na dan aukcije. 
(4) U slučaju promjene zvaničnog kursa KM prema evru, koji utvrđuje CB BiH, trezorski zapisi emitovani sa valutnom klauzulom preračunavaće se i isplaćivati u KM protuvrijednosti prema srednjem kursu CB BiH za evro koji važi dva dana prije roka dospijeća.
Član 10.

(1) Ministarstvo dostavlja Centralnom registru odluku o emisiji i izjašnjenje o dodatnim podacima najkasnije tri dana prije upućivanja javnog poziva za učestvovanje na aukciji (u daljem tekstu: poziv).
(2) Ministarstvo upućuje poziv najkasnije sedam dana prije dana održavanja aukcije.
(3) Poziv se objavljuje na internet-stranici Banjalučke berze i na internet-stranici Ministarstva. 
(4) O objavi poziva Banjalučka berza obavještava direktne učesnike i putem aukcijske platforme BST.

(5) Poziv sadrži:

a) oznaku trezorskog zapisa (lokalna oznaka i ISIN broj), 
b) planirani iznos emisije,
g) rok dospijeća,
d) datum dospijeća,
đ) datum isplate,
e) datum i vrijeme održavanja aukcije,
ž) datum i vrijeme objave izvještaja o rezultatima,
z) račun na koji se vrši uplata,
i) datum uplate i
j) kontakt osoba u Ministarstvu  i na Banjalučkoj berzi.
(6) Poziv se može objaviti i na engleskom jeziku i može sadržavati i ostale informacije za koje Ministarstvo smatra da su neophodne za efikasan postupak aukcije trezorskih zapisa.
Član 11. 
(1) Aukcija trezorskih zapisa na primarnom tržištu obavlja se posredstvom aukcijske platforme BST Banjalučke berze. 
(2) Aukcija trezorskih zapisa na primarnom tržištu održava se u periodu od 11:00 do 13:00 časova, osim ako u pozivu nije drugačije naznačeno.
Član 12.
(1) Ponude za kupovinu trezorskih zapisa unose se u BST kao kupovni nalozi. 
(2) Direktni učesnici mogu unijeti u BST više kupovnih naloga.

(3) Direktni učesnici unose kupovne naloge od 11:00 do 12:30 časova i u tom periodu dozvoljene su izmjene cijene i količine iz kupovnog naloga, kao i povlačenje kupovnih naloga.
(4) Dozvoljen je unos limitiranih naloga.

(5) Obavezni elementi kupovnog naloga su:

a) oznaka trezorskog zapisa,

b) količina,

v) diskontna cijena,

g) račun kupca i
d) oznaka  učesnika.
(6) Kupovni nalozi rangiraju se u BST odmah nakon isteka roka za prikupljanje ponuda, a na osnovu kupovne diskontne cijene počevši od najviše prema najnižoj, a u slučaju postojanja kupovnih naloga sa istom cijenom, BST rangira naloge prema vremenu unošenja naloga tako da ranije uneseni nalozi imaju prednost.
(7) Diskontna cijena se zaokružuje na četiri decimalna mjesta, kao procenat u odnosu na nominalnu vrijednost trezorskog zapisa.
(8) Diskontnu cijenu investitor utvrđuje u skladu sa visinom godišnje kamatne stope koju želi ostvariti na svoj ulog na osnovu sljedeće formule:
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pri čemu je: 
C = diskontna cijena, 
d = broj dana do dospijeća i
i = kamatna stopa / 100.
Član 13. 

(1) Ministarstvo unosi ponudu za prodaju trezorskih zapisa kao prodajni nalog u BST, u periodu od 12:30 do 13:00 časova na dan održavanja aukcije i u navedenom periodu Ministarstvo zadržava pravo promjene planiranog iznosa emisije, kao i promjene prodajne cijene.

(2) Ministarstvo zadržava pravo da prihvati ponudu u cjelini, djelimično ili da odbije sve ponude za kupovinu.

(3) U 13:00 časova zaključuju se transakcije po jedinstvenoj ravnotežnoj cijeni, za cijelu seriju trezorskih zapisa.
(4) Pri formiranju jedinstvene rav​notežne cijene, koja predstavlja najnižu prihvaćenu diskontnu cijenu, koristi se kriterijum najvećeg količinskog obima prometa, uz minimalan količinski ostatak u nalozima koji učestvuju u formiranju te cijene u skladu sa Pravilima Banjalučke berze.
Član 14.
(1) Izvještaj o rezultatima aukcije objavljuje se istog dana do 15:00 časova na internet-stranici Ministarstva i internet-stranici Banjalučke berze, osim ako u pozivu nije drugačije naznačeno. 
(2) Izvještaj o rezultatima aukcije sadrži:

a) datum aukcije,

b) planirani iznos emisije,

v) ostvareni iznos emisije,

g) datum uplate,

d) ukupan iznos pristiglih ponuda,

đ) ukupan iznos prihvaćenih ponuda,
e) oznaku trezorskog zapisa,
ž) najvišu ponuđenu cijenu uz kamatnu stopu,
z) najnižu ponuđenu cijenu uz kamatnu stopu,

i) jedinstvenu ravnotežnu cijenu uz kamatnu stopu i
j) datum dospijeća.

Član 15. 
(1) Banjalučka berza na dan održavanja aukcije trezorskih zapisa do 13:30 časova dostavlja Ministarstvu i Centralnom registru izvještaj o transakcijama zaključenim u postupku aukcije, u skladu sa propisima Centralnog registra o postupanju kod javne emisije na berzi. 
(2) Centralni registar, po zahtjevu, dostavlja Ministarstvu obrađene podatke koji sadrže identifikacione podatke o kupcima trezorskih zapisa.

(3) Uplatu novčanih sredstva na račun koji je naveden u pozivu, kupac trezorskih zapisa vrši najkasnije do 10:00 časova narednog radnog dana od dana aukcije.

(4) Ministarstvo dostavlja Centralnom registru zahtjev za registraciju hartija od vrijednosti najkasnije do 13:00 časova narednog radnog dana od dana aukcije, u skladu sa propisima koji regulišu registraciju hartija od vrijednosti.

(5) Na osnovu zahtjeva Ministarstva, Centralni registar vrši registraciju trezorskih zapisa istog dana. 

(6) Centralni registar obavještava Banjalučku berzu o registraciji trezorskih zapisa.

(7) Na osnovu izvještaja o registraciji Centralnog registra, Banjalučka berza uvrštava trezorske zapise na berzansko tržište.
Član 16.
(1) Direktni učesnici dužni su da provjere pristup i ispravnost funkcionisanja BST, a u slučaju nemogućnosti pristupa BST ili nepravilnosti u njegovom funkcionisanju dužni su bez odlaganja o tome obavijestiti Banjalučku berzu. 

(2) U slučaju nemogućnosti pristupa BST ili nepravilnosti u njegovom funkcionisanju shodno se primjenjuju postupci utvrđeni Pravilima Banjalučke berze. 

(3) Ako greška u djelovanju BST nije otklonjena u predviđenom vremenu trajanja aukcije, Banjalučka berza može, uz prethodnu saglasnost Ministarstva, promijeniti vremenski raspored održavanja aukcije, produžiti predviđeno vrijeme trajanja aukcije ili odrediti drugi datum za njeno izvođenje. 
(4) O promjenama vremenskog rasporeda održavanja aukcije iz stava 3. ovog člana Banjalučka berza informiše direktne učesnike pomoću radnih stanica, telefonom ili telefaksom, uz javnu objavu na svojoj internet-stranici.
Član 17.

(1) Ministarstvo može da objavi javni poziv za prijevremni otkup trezorskih zapisa, ukoliko je takva mogućnost predviđena odlukom o emisiji.

(2) Odluku o prijevremenom otkupu trezorskih zapisa donosi ministar finansija.

(3) Javni poziv za prijevremeni otkup trezorskih zapisa objavljuje se na internet-stranici Ministarstva i internet-stranici Banjalučke berze pet radnih dana prije otkupa. 
(4) Javni poziv iz stava 1. ovog člana sadrži:

a) oznaku trezorskog zapisa,
b) datum otkupa,
v) iznos emisije koji se otkupljuje,

g) cijenu otkupa i
d) ostale elemente iz odluke o emisiji iz stava 1. ovog člana.
Član 18.
Banjalučka berza osigurava anonimnost ponuda za kupovinu trezorskih zapisa. 
Član 19.
Na pitanja aukcije i registracije trezorskih zapisa koja nisu uređena ovom uredbom primjenjuju se propisi kojima se uređuje tržište hartija od vrijednosti.
Član 20.
Ova uredba stupa na snagu osmog dana od dana objavljivanja u „Službenom glasniku Republike Srpske“.

Broj: 04/1-012-2-374/11
Predsjednik    
3. marta 2011. godine                                                                                                                              Vlade,
Banja Luka                                                                                                                     Aleksandar Džombić, s.r.
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