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PEITIYBJIUKA CPIICKA
MUHHUCTAPCTBO ®PUHAHCUJA

Tpr Penyosuke Cprcke 1, Bama JTyka; Tei: 051/339-155, 051/339-187; dakc: 051/339-655; www.vladars.net; e-mail: mf@mf.vladars.net
WMHO®OPMATHUBHHU MEMOPAHIYM

HOPMATUBHO-ITIPABHU OKBUP

Ha Tp»uwTy Kanutana Penybaunke Cpricke ycnocTaB/beH je HOPMaTUBHO-MPABHU U UHCTUTYLMOHANHWN OKBUP
Koju omoryhyje emuTOBakb€ M TProBarbe TPE30PCKMX 3anmca Penybamke Cpncke.

HopmaTMBHO-MPaBHM OKBUP YMHE:

- 3akoH o 3a0yxcusary, dy2y u 2apaHyujama Penybauke Cpricke (“Cny6eHu rnacHuk Penybauke
Cpncke*, 6p. 30/07 n 29/10);

- 3akoHom o 6yyemckom cucmemy - [IpeyuwheHu mekcm (“Cny6eHu rnacHuWk Penybnuke
Cpncke*, 6p. 54/08, 126/08 n 92/09);

- 3akoH o usepwemrby byyema Penybnuke Cpncke (“Cny»k6eHun rnacHuk Penybnuke Cpncke®, 6poj
1/11)4

- 3akoH o mpxuwmy xapmuja 00 epujedHocmu (“CnyxbeHun rnacHuk Penybnuke Cpncke®, 6p.
92/06 1 34/09);

- Ypedba o ycnosuma, nocmynky emucuje u efemMeHmumMa MPUMApHO2 MPXUWMa mpe3opcKux
3anuca (“Cnyx6eHu rnacHuk Penybauke Cpncke”, 6poj 25/11);

- 00ayka HapogHe ckynwTuMHe PC Kojom ce ogobpaBa KpaTKOPOUHO 3ady)KuBarbe Penybanke
Cpncke MO OCHOBY emMUCMja KPaTKOPOYHMX XapTuja Of BPUjeAHOCTM- TPE3OPCKUX 3anuca
(“CnybeHu rnacHuk Penybnuke Cpncke”, 6poj 37/11).

3akoHom o 3adyxueamry, Oyey u 2apaHyujama Penybnuxke Cpncke ypeheHa cy KBaHTUTATUBHA U
KBa/MTaTMBHA OrpaHM4Yera AYyropoyHOr M KpaTKopouyHor ayra Penybnuke Cpncke, npu uyemy ce
KPaTKOPOYHO 3aAy}KuBake [03B0/baBa A0 M3HOca 5% pegoBHMX NMPUXOLA OCTBAPEHMX Y MPETXOLHO]
dUCKanHoj rogmnuu, 3a cnnjegehe HamjeHe:

- NpuBpemMeHo PpUHaHCUparse geduLmTa NPOn3aLLaor U3 FOTOBUHCKOT TOKa,

- dPMHaHcUparbe NpeHeceHMx obasesa u

- PUHaHcHparbe byleTcKe pesepse.

AyropouyHo 3aayuBawe Mmoryhe je camo ako y mepuoay CTBapakba Ayra M3HOC 33 CEpBUCMparbe Ayra
(YHyTpaLrber 1 cnosbHOr), No NPeANoKEHOM AYry U LjeIOKYNHOM A0CnjesloM HensmmupeHom noctojehem
ayry, y buno Kojoj HapeaHoj roamHu He npenasn 18% mM3Hoca pefoBHUX NPUXOLa OCTBAPEHUX Y NPETXOAHO]
dUCKaNHOj roANHMN.

00nykom HapoaHe ckynwTtuHe PC ytBpheHo je aa:
- MaKCMManaH M3HOC eMUTOBAHE FN1aBHULE M KamaTe 3agyKuBarba Tokom 2011, rogmuHe moxke 6UTH
Hajsulle ao 65 mnanoHa KM,
- KamaTHa cTona MaKCMMaJIHO U3HOCK peneBaHTHU Eypubop + 4,25% n
- pok gocnunjeha He cMuje BUTU AyXKM 04, jeAHE roAUNHe.

MUHUCTapCTBO GMHAHCKja NpUNpPemMa roaulibU NAaH emucuje, Te 0 UCTOM Ha TpaHCMapeHTaH HauuH
obaBjelwTaBa MHBECTULMOHY jaBHOCT.

1 )
[loHocu ce cBaKe roavHe U UCTUM Ce NPONUCYje HauMH u3BpLuetba bylieTa Penybanke Cprcke 3a HapeaHy roauHy



CEKYHJAPHU ITPOMET TPE3OPCKHWX 3ATINCA

360r KpaTKor poka gocnujeha u HUCKOT KpeauTHOr pu3MKa, TPE30PCKMU 3anucK, y npasuay, umajy aobpy
JIMKBUAHOCT, Tj. OCTBapYjy 3Ha4ajaH NPOMET Ha CEKYHAAPHOM TPKULLUTY, KOj1 ce BPpLUM Ha 6ep3n naun apyrom
ypeheHoM jaBHOM TPXKULUTY.

NNOPECKHU TPETMAH

Mopeckn TpeTmaH y Penybauum Cpnckoj ypeheH je 3akoHom o nope3y Ha dob6um (“CnyxbeHun rnacHuK
Penybnuke Cpncke®, 6poj 91/06), 3akoHom o nope3dy Ha 0oxodak (“Cnyb6eHu rnacHuk Penybnuke
Cpncke”, 6p. 91/06, 128/06, 120/08, 71/10 n 1/11) w 3akoHom o nope3y Ha dodamy epujedHocm
(“Cny»k6eHu rnacHuk BuX“, 6p. 09/05, 35/05 1 100/08).

3akoHom o nope3y Ha dobum, Kojum ce yTephyje NpaBHM OKBUP 33 ONope3nBatbe 4OOUTU NPaBHUX AULA Y
Peny6nuuy Cpnckoj, Kao M CTpaHMX MNpaBHUX /AuUa Koja ocTBapyjy npuxog y Penybaunum Cpnckoj,
nedunHMCaHO je Aa ce npuxohd y ob6/MKYy KamaTe o XapTuja o4 BpujedHOCTM, Koje u3ga uaM 3a Koje
rapaHTyje Penybaunka CpncKa, He yK/bydyje y obpadyH nopecke ocCHOBULLE.

3axkoHom o nope3y Ha 00x00aK, Kojum ce yTBphyje NpaBHM OKBUP 33 OMope3nBatbe A0XOTKA GU3NUKUX
Nnua - pesngeHaTa, u3 ytephrBarba OCHOBa 3a onopesuBarbe KanuTanHe fob6MTU M3y3eTa Cy ynarara y
OYXHUYKE XapTuje og BpujeaHoCTH.

3akoHom o nope3y Ha dodamy epujedHocm, GUHAHCUjCKe yCayre TProBaka akuvjama MAW ApYyrum
BuaosMMma ydewha y npegysehmuma, obsesHMLaMa M gPYTMM XapTWjama of BpUjeaHOCTU, YKby4dyjyhu u
HWXOBO M34aBatbe, OCUM YyBahba XapTuja og, BpUjeaAHOCTU, ocioboheHe cy og obasese nnaharba nopesa
Ha 4o4aTy BpUje4HOCTM.

OJATHU PETYJIATOPHU NOACTHUIIAIA 3A UHCTUTYIIUOHAJIHE UHBECTUTOPE

YnaHom 14. OanyKe 0 MUHMMaNHMM CTaHJApAUMMA 3a ynpaB/bakbe Kanutasom 6aHaka (“CnyskbeHu
rnacHuKk Peny6auke Cpncke®, 6p. 12/03, 29/03, 115/06 n 61/08) pedurHucaHo je Aa yKynaH pU3MK akTuBe
baHKe npeacTas/ba 36Mp NpomsBoda oarosapajyhmx ctona pusmMka U CTaBKM aKTMBE, O4HOCHO KPeaUTHUX
eKBMBaneHaTa BaHOMNAHCHUX CTaBKU U3OMKEHUX PU3UKY, MPU YeMy CTOMA PU3MKA HA NOTPAXKUBaHa 0f,
LLeHTpaHUX BNaja 3emasba 30He Az, Bnape PC, Bnage ®buX v Bnage buX, te notpaxmsara og LB buX un
LEeHTpanHMx 6aHaKa 3emasba 30He A nsHocu 0%.

Yn. 5. n 6. NpaBUAHMKA O BUCMHM U HAuMHY ynarakba cpeacTaBa 3a NoKpuhe TeXHUUKUX pesepBu U
MUWHUMaNHOT rapaHTHor ¢poHAa ApywTaBa 3a ocuryparbe (“CnykbeHu rnacHuK Penybauke Cpncke®, 6poj
10/09) nponucaHo je Aa ce cpeAcTBa Koja caye y CBpXy nokpuha TeXHUMYKUX pe3epBU (KMBOTHOT U
HEeXMBOTHOT OCUrypakba) Mory ynaratu 6e3 orpaHuuera y XxapTuje o BpUjeAHOCTU YUjU je eMUTEHT buX,
Peny6aunka Cpncka, ®6uX, OuctpuKT Bpuko, LB BnX n ¢poHposm Kojuma ynpassa MPE PC.

Yn. 78. n 79. 3aKoHa 0 uHBecTULUOHUM ¢oHaoBUMa (“Cny:beHu rnacHuUK Penybnuke Cpncke“, 6poj
92/06) peduHUcaHa cy [o3BO/bEHA yNaratba MMOBMHE 3aTBOPEHUX MHBECTULMOHMX GOHAOBA, Kao U
OrpaHUYera TUX yaarama, Npu Yemy Cy yaarara y xapTuje o4 BpujeaHOCTU UM MHCTPYMEHTE TPXKMLITA
HOBLIA YMjU je eMUTEHT UK 3a Koje rapaHTyje Penybauka Cpncka, BuX, unu jeanHuua noKanHe camoynpase
PC, op»kaBa YfaHULA UK jeANHMLLA IOKAJIHE CAMOYNpPaBe AprKaBe YnaHuLe, ApXKaBa Koja HUje ynaHmua EY
unn mehyHapogHa jaBHa opraHM3auMja y Kojoj Cy Y/aHOBM jedHa WAM BUlLe [prKaBa 4yfaHuua, 6e3s
orpaHuyemba.

Yn. 136. n 137. 3akoHa 0 MHBECTULMOHMM POHAOBUMA AedUHMCaHA Cy [03BO/bEHA YNarakba OTBOPEHUX
MHBECTMLMOHUX POHA0BA, KAo M OrpaHUYEeHba U MPeKopayerba TMX yaarakba, Mpu Yyemy ce orpaHuyerba us
T. 6) 1 B) ynaHa 137. He oagHOCe Ha xapTuje o4 BPWMjeAHOCTU UM UHCTPYMEHTE TPXULITA HOBLA YKjU je
€MUTEHT MAK 3a Koje rapaHTyjy Penybaunka Cpncka, buX, nam jeamHuua nokanHe camoynpase PC, aprkaBsa
ynaHMUua MKW jeAMHMUA NOKajJHEe camoynpaBe Ap)KaBe uynaHuue, ApKaBa Koja Huje ynaHuua EY uam
mefyHapoaHa jaBHa opraHusauumja Ymje cy YnaHuue jeaHa UaK BULE ApXKaBa YnaHuua.

2 30Ha A obyxsaTa cnnjeaehe 3emse: Ayctpuja, Ayctpanuja, benruja, KaHaga, OaHcka, ®uHcKa, PpaHuycka, Hbemauka, Mpuka,
WMcnanga, Npcka, UTtanuja, JanaH, Jlykcembypr, Hosu 3enaHa, Hopselwka, XonaHguja, NopTyranuja, LWnanuja, Weeacka, LWsajuapcka,
TypcKa, Bennka bputanuja n CAA.



Yn. 13. u 14. 3akoHa o [MeH3ujckom pesepBHOM ¢oHAy Penybnuke Cpncke (“Cnyk6eHU rnacHUK
Peny6auke Cpncke®, 6p. 73/08 n 50/10) nponucaHo je aa je ynararbe umosuHe MNMPED-a y y Ay>KHUUKe
XapTuje op, BpujeaHOCTU Koje eMUTyje UM 3a Koje rapaHTyje buX, LB BuX, Penybanka Cpncka, PbuX um
ONCTpUKT Bpuko 6e3 orpaHuyersa.

Un. 42. n 43. 3aKoHa 0 A06POBO/LHUM NEH3UjCKUM GOHAO0BUMA U NEH3NjCKUM NaaHoBUMA (“CnyK6eHu
rnacHuKk Penybnuke Cpncke”, 6poj 13/09) nponucaHo je aa je ynarare nmoBuHe f06POBO/BHOT NEH3MjCKOT
boHAa y AYyKHUUKe XapTuje oa BpUjeAHOCTU Koje eMUTYyje UM 3a Koje rapaHTyjy buX, b BuX, Penybnunka
Cpncka n ®buX 6e3 orpaHuuema.

MAKPOEKOHOMCKU INOKA3ATE/bU Y PENIYBJIUIIU CPIICKO]

NHaycTpujcka npounssoarsa y 2010. roanHu pacna je no cronu oa 5,0%, wTo je yjeaHo v HajBMwa cTona
pacta y pernoHy. YKynHa CNo/bHOTProBMHCKA pasmjeHa 3abusbexkuna je mehyroguwme noseharbe
BpujeaHoctn og 18,9%. MokpueeHocT yBo3a n3Bo3om nosehaHa je 3a 6,8 npoueHTHUX NoeHa y oAgHOCY Ha
2009. roanHy, n mnsHocuna je 53,7%, npn yemy je octBapeH pacTt m3Bo3a og 30,2%. MosnTtMeaH TpeHA,
HacTaB/beH je 1 y npea Asa mjeceua 2011. roanHe, Kaga je NOKPMBEHOCT YBO3a M3BO30M M3Hocuna 61,1%,
y3 pacT u3Bo3a o 25,1%, y oaHocy Ha uctu nepuog 2010. roguHe.

Mmajyhun y Buay nocteneHn onopaBak gomahe npuBpeaHe aKTUBHOCTW, Te MJAaHWPaAHE WHBECTULMOHE
aKTMBHOCTHU, Kao 1 cBe mjepe npeasuheHe EKoHomcKkomM nonantukom Penybamke Cpncke 3a 2011. roguHy,
peanHa cy oyekmBama aa Penybauka Cpncka y 2011. roanHum octBapu peasiHy ctony pacta oz 2,5%, a wrto
cy npoujeHe n mehyHapoaAHUX GUHAHCU]CKMX MHCTYTULM]a.

paduKoH 1.
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M3eop: PenybanuykM 3aBog, 3a CTaTUCTUKY Penybanke Cpncke
*npoujeHa MunHucTapcTBa duHaHcmja Penybavke Cpncke
**npojekumnja MuHucrtapcrtsa dpuHaHcmja Penybamke Cpncke

Y 2009. roanHm 3abusbexkeHa je peanHa ctona naaa bAM-a oa 3%, wWTo je noc/beamua cMakbeHe eKOHOMCKe
MU npuBpeaHe aKTUBHOCTU MNPOY3POKOBaHe JAjenoBarbeM CBjeTCKE EKOHOMCKE W (GUHaHCUjCKe Kpu3se.
OcTtBapeHn maKpoeKoHomckn pesyntatv y 2010. rogMHW yKasyjy Ha NpPUCYCcTBO NOCTENEHOr OMnopaBKa
eKoHoMMUje U dUHaHCHjCKoT TpXKULWTa Penybaunke Cpncke.

FpadpuKoH 2.

PeanHa crona pacra 6MN-a 2010/2009 (k)

15
1
05
B peanHa ctona pacta
0 BAN-a 2010/2009 (k)
0,5

K1 K2 K3 K4

M3e0p: Penybanuku 3aBof 3a cTaTUCTURY Penybanke Cprcke



UHpopmayuja o byuemy PC 3a 2011. 200uHy

Byuet Penybanke Cpncke 3a 2011. roanHy nnaHupaH je y nsHocy oa 1,6 munaunjapau KM. YkynHe npuxoae
ynHe agomahu npuxoam y usHocy oa 1,383 munvjapae KM u puHaHcuparse y nsHocy oa 217 munnona KM.
Pacnogajena byyeTckuMx cpencraBa BPLWIKM Ce KBapTasHO, MPM Yemy Ce BOAM payyHa O MPOLjeHW npuamnsa
OyLIEeTCKMX cpeacTaBa 3a NOCMATPaHM KBapTas, afiv U O NPUOPUTETUMA ByLIEeTCKe MOTPOLWHE, KOju Mory
6UTM penoBHU M ce30HCKU. OTnnaTa yHyTpallkber Ayra W jaBHe MHBECTULMje YMHe Haj3HauyajHuje CTaBKe
CE30HCKMX ByLeTCKUX npuoputeTta. Mako je nnaHupaHa ByleTcka noTpolwma 3a Tekyhy roguMHy 3agprkaHa
Ha HuBoy 2010. roguHe, y cTpyKTypu byyeta obesbjeheHa cy goaaTHa CpeacTBa 3a OTNNATY YHYTpalHer
ayra. Nctmyemo aa cy aomahu npuxoam, kao m 6yuetckn pacxoau y 2010. roanHum octeapenHn 100% y
OAHOCY Ha M3HOC naaHuMpaH byyetom. C 063Mpom Aa je peannsoBaH Camo MO MAAHUPaAHMX NPUANBA NO
OCHOBY MHOCTPaHUX KpeauTa 3a NOAPLLKY byLeTy, ocTBapeHa byleTcka cpeacTsa cy 3a 3% marba y ogHocy
Ha NAaHUPaHU U3HOC.

UHpopmayuja o usspwersy byuema PC 3a nepuod 00 01.01. 00 31.03.2011. 20duHe

YKynHo u3Bpluere byleta 6e3 nHo puHaHcuparsa 3a npeu KBaptan 2011. rogmHe Behe je 3a 15,0% vy
ofiHOCy Ha u3Bplierwe y mctom nepuoay 2010. roauHe. AKo nocmaTtpamo No M3BOpMMa npuxoaa,
WHAWPEKTHM Nopesn oa Ynpase 3a MHAMPEKTHO onope3nBarbe buX (ykbydyjyhu 1 cpeacrsa 3a cepBuc UHO-
ayra) sehu cy 3a 12,0%, ampektHu nopesu Behu cy 3a 28,0% n Henopecku npuxoam sehu cy 3a 8,0%, nok cy
WMHOMPEKTHM NOPE3N BaH jeAMHCTBEHOr padyHa Ynpase 3a MHAMPEKTHO onopesunsarse BUX n kamarte marbu
3a 47,0%, oaHocHo 3a 58,0%, anu cy um anconytHe BpujeIHOCTM Beoma mane aa bu 3HavajHuje yTuuanm Ha
YKYMHO M3BpLUEeHbe bylleTa.

CTAILE 3AYKEHOCTH PENNYBJIMKE CPIICKE Y 2010. TOAWHU

Oyr Penybanke Cpncke Ha aaH 31.12.2010. roamHe usHocu 3.544,04 munvora KM (yHyTpalurbu oyr M3HOCH
1.347,48 mununoHa KM, a cnoswHu ayr 2.196,56 munvoHa KM).

FpaduKoH 3.
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M3eop: MuHucTapcTeo duHaHcmja Penybanke Cpncke

YHyTpalrbK 4yr, KOju je perynvcaH 3aKoOHOM O yTBphMBakby M HauMHY M3MUpEerba YHyTpallkber ayra
Peny6auke Cpricke — MpeunwheHun TeKcT®, NpojekTosaH je y narocy 1.761,7 muavoHa KM v ogHocy ce Ha
nsmupemre obasese Koje je Penybamka Cpncka npeysena y noc/beatbe ABUje AeLeHuje, 1 To 3a:

1) onwrte HeucnnaheHe obasese 6yyeta PC u ano obasesa ®oHaa MNO PC HacTane ao 31. aeuembpa
2002. roguHe;
2) obaBese No OCHOBY CTape AeBU3He WTeAHe AenoHoBaHe Koa 6aHaka Ha TepuTopwuju PC po 31.
neuembpa 1991. roaunHe;
3) obaBese No OCHOBY MaTepujaNHe U HeEMaTepUjaiHe LUTETE HAcTasle y NepUoay PaTHWX fejcTaBa of
20. maja 1992. oo 19. jyHa 1996. roauHe.
Op HaBeaeHor M3Hoca otnucaHo je 70,4 munnoHa KM, 3a ncnnaty y roToBUHKU nnaHupaxo je 221,0 mmanoH
KM, a emmncnjom 06Be3HMLA NNaHUPAHO je usmunperse y nsHocy o 1.470,3 mmunmoHa KM.

3 “Cnys6eHun rnacHuK Peny6auke Cpncke®, 6poj 7/10



Mo ocHoBy yHyTpawmer ayra ao kpaja 2010. roamHe, Penybnuka Cpncka usspwwuna je 10 emucuja
obBe3HMLa y yKynHom usHocy oa 488.446.956,00 KM.

Opa patyma npsor gocnujeha no emutoBaHnUM obBesHULaMa, Tj. o 28.08.2008. roauHe, na go 31.12.2010.
roguHe no ocHOBY Aocnjennx aHyuTeTta ucnnaheHo je ykynHo 119.536.658,11 KM.

Y BaNyTHOj CTPYKTypu cnosbHoOr ayra, Hajsehu je yavo y espuma (44,56%), wro y BeNMKoj mjepu cmambyje
M3/10}KEHOCT BaslyTHOM pu3nKy. Mopes espa, 3HavajHo yyewhe ayra je y SDR (37,53%) n USD (9,47%).

Ca acnekTa BO/MAaTU/AIHOCTM KamaTHMX CTona, Moxe ce pehu aa ce KpeAuTHa cpeacTBa Mo3ajwbyjy Mo
NoBO/bHUM ycnoBumMma, npu Yyemy ce 50,25% yrosopeHunx KpeauTa otnnahyje no GpMKCHUM ycnoBuma, A0K ce
49,75% kpeauTta oTtnnahyje no npomjeH/bMBMM ycnoBuma. [pocjeyHa KamaTHa cTona, npu 4Ynjem
M3payyHaBatby Ce KOpMUCTe BpPMjeaHOCTM MPOMjeH/bMBUX cTonma Baxehe npu nocbegrem nnahary
nojeanHadHux kpeauta y 2010. roamHun, usHocu 1,39% Ha rogmilem HUBOY.

Mocmatpajyhu CTPYKTYpY KpeauTHUX cpeactaBa No HaMjeHW ynarara, Hajseha je 3acTyn/beHoCT ynaraka y
jaBHy-byuieTcky noTpowmy (49,95%), 3aTnm y nHdpacTpykTypy (44,20%) 1 npuspeaHe ajenatHocty (5,85%).
Oyr je peaosHo cepsBucupaH n 'y 2010. rogmHu, Te je 3a wberosy otnaaty usgsojeHo je 172.986.836,00 KM,
Tj. 3a yHyTpawmu ayr 63,59 munmoHa KM, a 3a cnosbHu ayr 109,40 munnona KM.

paduKoH 4.
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M3eop: MuHucTapcTeo dpuHaHcmja Penybaunke Cpncke

MNocmatpajyhu nepuwoa op 2006. apo 2010. roamHe, a umajyhu y BuAY KBaAHTUTAaTMBHA OrpaHMueH-a
AyropoyHe 3aayxeHoctn PC, cepBucuparbe Ayra je, y OAHOCY Ha MPUXOAE OCTBApeHe Yy NPeTXogHOo]
bU1CKaNHOj roamMHK, Ha 3a4,0BosbaBajyhem HUBOY.

Yuewhe yKynHor ayra y BAMN usHocn 41,97%, wTo npema Kputepujymmma MehyHapoaHor moHeTapHor
doHaa u CejeTcke barke® cBpcTaBa Peny6amky CPricky y KaTeropujy HUCKO 3afy’KeHux 3emasba. Takohe,
npema Yrosopy us Maastrichta creneH ykynHe 3apgy»keHocTn Penybauke Cpncke je Ha NpuxBaT/bMBOM
HMBOY, byayhu fa je roprba rpaHuLa YKYNHOr ayra y oaHocy Ha BAM orpaHuyeHa Ha 60%.

paduKoH 5.

Crarbe yKynHor gyra / 64N
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M3eop: MuHucTapcTeo duHaHcKja Penybamke Cprcke

3eM/ba je BMCOKO 3aJy)KeHa YKOAWKO je ydyewhe ykynHor ayra y BAM-y npeko 80%, cpeatrbe 3adyxeHa yKonuko je yyewhe
yKynHor ayray BAMN-y 48% - 80%, H1CcKO 3aayrKeHa YKOAMKO je yyewhe ykynHor gyra y BAMN-y mawe og 48%;



